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SIRKULER (2023°82)

Konu: T.C. Merkez Bankasindan iskonto ve Avans Islemlerinde Uygulanacak Faiz Oranlarinda
Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda.

Merkez Bankasinca, vadesine en ¢ok ii¢ (3) ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont
islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %30,75 avans islemlerinde uygulanacak faiz orani ise
yillik %31,75 olarak tespit edilmis olup, belirlenen bu oranlar tebligin yayim tarihi itibariyle
(28.09.2023) yiirtirlige girmektedir.

02.03.1995 tarihli 22218 sayili Resmi Gazetede yayimlanan; 238 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel
Tebliginde, faiz hesaplamasinin i¢ iskonto yontemine gore yapilmasi gerektigi yoniinde aciklama
yapilmis olup, bahse konu tebligin reeskontla ilgili boliimii sirkiilerimizin ekinde yer almaktadir. S6z
konusu teblige Gelir Idaresi Baskanligiin https://gib.gov.tr/gibmevzuat linkinden ulasabilirsiniz.

T.C. Merkez Bankasinca muhtelif tarihlerde degistirilen avans ve iskonto faiz oranlarmin, yiiriirlik
tarihleri ile oran degisikliklerin belirtildigi liste asagidadir.

(Resmi Gazete; 28.09.2023 tarih ve 32323 sayili)
S6z konusu degisiklige asagidaki linkten ulasabilirsiniz.

https://www.resmigazete.qgov.tr/eskiler/2023/09/20230928-7.pdf
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Yarurluk Tarihi

Reeskont iglemlerinde
Uygulanan Iskonto Orani (%)

Avans iglemlerinde
Uygulanan Faiz Orani (%)

01.01.1990 140 45
20.09.1990 43 48,25
23.11.1990 45 50,75
15.02.1991 48 54,50
27.01.1994 56 165
21.04.1994 79 98
12.07.1994 170 85
27.07.1994 |63 75
01.10.1994 55 64
10.06.1995 52 60
01.08.1995 50 57
02.08.1997 |67 80
30.12.1999 |60 70
17.05.2002 55 64
14.06.2003 50 57
08.10.2003 143 48
15.06.2004 38 42
13.01.2005 32 35
25.05.2005 128 30
20.12.2005 123 25
20.12.2006 27 29
28.12.2007 125 27
09.04.2009 119 20
11.10.2019 117.25 18,25
21.12.2019 112,75 113,75
13.06.2020 9 110
19.12.2020 115,75 116,75
31.12.2021 14,75 115,75
31.12.2022 9,75 110,75
24.06.2023 115,75 116,75
01.09.2023 25,75 126,75
28.09.2023 130,75 131,75
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C - ALACAK SENETLERI VE BORC SENETLERiI REESKONT iSLEMLERI

isletmelerin dénem sonlarinda bilangolarinda yer alan senede bagh alacak ve borglarinin degerleme
glnunde kiymetlerine irca edilmesi sirasinda i¢ ve dis iskonto yontemlerinden hangisinin uygulanacagi
ve bu hesaplamanin hangi faiz orani esas alinmak suretiyle yapilacagdi hususlarinda gerekli aciklamalar
asagida yapilmistir.

Bilindigi Gzere Vergi Usul Kanununun 281. maddesinde Alacaklar mukayyet degerleriyle degerlenir.

Vadesi gelmemis senede bagl alacaklar degerleme guninin kiymetine irca olunabilir. Bu takdirde,
senette faiz nispeti agiklanmis ise bu nispet, aciklanmamigsa Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin
iskonto haddi ve muamelelerinde uyguladiklari faiz haddi ile, dederleme gininin kiymetine irca
ederler." hUkmi bulunmaktadir.

Ayni Kanunun 285. maddesinde ise, "Borglar mukayyet degerleriyle degerlenir.

Vadesi gelmemis olan senede bagl borglar degerleme guninin kiymetine irca olunabilir. Bu takdirde,
senette faiz nispeti agiklanmis ise bu nispet, aciklanmamigsa Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin
resmi iskonto haddinde bir faiz uygulanir.

Banka ve bankerler ile sigorta sirketleri borglarini Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto
haddi ve muamelelerinde uyguladiklar faiz haddiyle degerleme ginindn kiymetine irca ederler.

Alacak senetlerini degerleme gininin kiymetine irca eden mukellefler, borg senetlerini de ayni sekilde
isleme tabi tutmak zorundadirlar." hikmu yer almaktadir.

Yukarida belirtilen hikimlerden de anlasilacagi Gzere, senede bagli alacaklarin ve borglarin degerleme
gunindeki kiymetlerine irca edilmesi sirasinda senet Gizerinde faiz nispetinin belli ediimedigi hallerde
T.C. Merkez Bankasinin resmi iskonto hadlerinin uygulanmasi yasal bir zorunluluk olup, alacak senetleri
ile bor¢ senetlerinin reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto yonteminin de T.C. Merkez Bankasi
tatbikatina paralellik arzetmesi gerekecegi aciktir.

T.C. Merkez Bankasinin reeskont islemleri ile ilgili uygulamasinda ise vadesine en ¢ok 92 guin kalmis
olan senetler reeskonta kabul edilmekte; senedin vadesinin belirlenmesinde faizin baslangic tarihi olarak
senedin reeskonta kabul edildigi tarihten bir dnceki glin esas alinmaktadir. Vadesi 92 glinden daha fazla
olan senetler ise reeskonta kabul edilmemektedir. iskonto tutari ise dis iskonto yéntemine goére, yani
senedin itibari degeri Uzerinden hesaplanmaktadir.

ORNEK 1 - T.C. Merkez Bankasinca reeskonta kabul edilen vadesine 90 giin kalmis olan 10.000.000
lira degerindeki bir senede iligkin iskonto tutari su sekilde hesaplanmaktadir.

F= (Axnxt) / 360 (F=iskonto tutari, A=Senedin Degeri, n=Faiz orani, t=Vade)
F=(10.000.000 x 0.55 x 90) / 360
F=1.375.000 TL.

Merkez Bankasinin yalnizca kisa vadeli senetlere konu olan reeskont islemlerinde dis iskonto metoduna
gore hesaplama yapilmasi sorun yaratmamakla birlikte, bu metodun uzun vadeli senetler igin
hesaplanan iskonto tutarinin senet degerinden daha fazla olmasi, dolayisi ile senedin halihazir
degerinin negatif olmasi gibi mantikla bagdasmayan bir sonugla karsilasilabilmektedir.



ORNEK 2 - 720 giin vadeli 10.000.000 lira nominal degerli bir senede iliskin iskonto tutari sdyledir.
iskonto tutari F = (Axnxt) / 360

F = (10.000.000 x 0.55 x 720) / 360

F = 11.000.000 TL.

Halihazir senet dederi = Nominal deger - iskonto tutar

= 10.000.000 - 11.000.000

=-1.000.000 TL.

Bu itibarla, T.C. Merkez Bankasinca uygulanan dis iskonto yénteminin ¢ok uzun vadeler tasiyabilecek
senetlerin degerleme gunindeki kiymetlerinin hesaplanmasinda kullaniimasi teknik olarak mimkin
bulunmamaktadir.

Bu durumda senede bagli alacaklara iliskin degerleme islemlerinin, i¢ iskonto metoduna goére yapiimasi
gerektigi sonucuna variimaktadir.

Diger taraftan, T.C. Merkez Bankasinca dis iskonto metoduna gore yapilacak hesaplamalar icin tespit
edilen reeskont oranlarinin, i¢ iskonto metodunda faiz orani olarak esas alinmasinin efektif faiz oranini
Merkez Bankasinda uygulanan oranin altina disurecegi, dolayisiyla Vergi Usul Kanununun yukarida
s6zu edilen maddelerinin amacglamadidi bir sonug¢ doguracagi da agiktir.

T.C. Merkez Bankasinca reeskont islemleri i¢in belirlenen faiz orani, dis iskonto hesaplama ydntemi
esas alinarak avans oranlarina tekabll edecek sekilde belirlenmektedir.

Baska bir deyisle, T.C. Merkez Bankas! tarafindan ilan edilen reeskont orani; dig iskonto yontemine
gore, yani senedin faizini de igeren nominal deger Gizerinden, kisa vadeli avans islemlerinde uygulanan
faiz orani ise i¢ iskonto yontemine gore, yani senedin pesin degeri Uzerinden yapilacak hesaplamalarda
esas alinmasi gereken faiz oranlarini temsil etmektedir.

ORNEK 3 - Vadesi 90 qiin olan bir senede iliskin reeskont isleminde, 31.12.1994 tarihi itibariyle, T.C.
Merkez Bankasinca uygulanan reeskont orani % 55 olup, reeskont tutari, senedin faizi de ihtiva eden
nominal degeri Gzerinden hesaplanmaktadir.

Buna gore, reeskont tutari:

F = (Axnxt) /360 (F=Reeskont tutari, A=Senedin degeri, n=Faiz orani, t=Vade)
F=(Ax90x0.55)/360=0.1375x A

Senedin pesin degeri ise;

P = A-F (P=Senedin pesin degeri; A=Senedin nominal dederi, F=Reeskont tutari)
P=A-0.1375x A

P =0.8675 x A'dir.

Senedin pesin dederi Gizerinden hesaplanacak iskonto tutarini nominal deger lizerinden hesaplanacak
iskonto tutarina esitleyen faiz orani ise;

F = (Pxmxt) / 360 (F = iskonto tutari, P = Senedin pesin dederi, m = g iskonto faiz orani, t = Vade)
0.1375 x A = (0.8625 x A x m x 90) / 360
m = (360 x 0.1375 x A) / 90 x 0.8625 x A) = 0.6376 = (Yaklasik % 64)'dur.

Bu oran yaklasik olarak yine 31.12.1994 tarihi itibariyle T.C. Merkez Bankasinin kisa vadeli avans
islemlerinde uyguladidi faiz oranina tekabul etmektedir.

Bu itibarla, mukelleflerin hesap dénemi sonu itibariyle senede bagl borg ve alacaklarinin degerleme
gliniinde haiz olacaklari kiymetleri F = A - [A x 360 / (360 + m x t)] formuliine uygun olarak i¢ iskonto
yontemine gore hesaplanacaktir. Bu hesaplamada; faiz orani olarak reeskont islemlerinde uygulanan
faiz oraninin degil, kisa vadeli avans islemlerinde uygulanan faiz oraninin esas alinmasi gerekmektedir.



ORNEK 4 - 31.12 1994 tarihinde isletmeye 90 giin vadeli olarak verilen 10.000.000 lira nominal degerli
bir senet icin reeskont islemleri asagidaki sekilde yapilacaktir..

F=A-[Ax360/ (360 + mxt)] (A= Senedin nominal degeri, m= Faiz; orani, t= Vade)
F=10.000.000 - [10.000.000 x 360 / (360 + 90 x 0.64) ]

F=10.000.000-8.620.690

F=1.379.310 TL

Bu aciklamalardan da anlasilacagl Uzere, alacak ve bor¢ senetlerinin reeskont islemine tabi
tutulmasinda T.C. Merkez Bankasinca 31.12.1994 tarihi itibariyle kisa vadeli avans islemleri igin
belilenen % 64'lik faiz orani dikkate alinmak suretiyle yukarida belirtilen formule gore hesaplama
yapilacaktir. Daha sonraki yillarda da, T.C. Merkez Bankasinca yil sonu itibariyle belirlenecek kisa vadeli
faiz oraninin reeskont iglemlerinde dikkate alinacagi tabiidir.
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